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TURKIYE ENERJi SEKTORU- URETILEN ELEKTRIGIN %37’Si YENILENEBILIR ENERJi KAYNAKLARINDAN

Yakit Tiiriine Gore Elektrik Uretimi
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Kaynak: TEIAS



TURKIYE ENERJI SEKTORU-EKONOMIiK TOPARLANMA MART 2021 iTiBARIYLA ELEKTRIK TUKETiMINE YANSIDI

Aylik Elektrik Tiiketimi Degisimi
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YURT iCi OPERASYONLARDAKi TOPARLANMANIN KATKISIYLA REKOR KARLILIK

Temel Gostergeler — 6A2021

Milyon TL

Ceyreksel 2C21 vs 2C20 g 1.620 %62
Q 148 %90

Kiimiilatif — 6A2021 ~ Yillik Degisim
= 3.467 %37

%17 +2,3 ylizde puan

FAVOK Mariji %20 +2,6 ylizde puan
Net Fin. Borg / FAVOK 1,76x )

Performans Gostergeleri f

6A2021
il
€2

AR dbarni @ Net Fin. Borg / Ozkaynak %57 (*) -4,9 yiizde puan
* yil sonu itibariyla

(**) Yilliklandirilmis FAVOK



YURT DISI OPERASYONLARIN FAVOK’E KATKISI: %59

Bolgesel Dagilim

Milyon TL C VurtDig
Ceyreksel — 2C2021 é

%16
D
ﬁ FAVOK %57 ‘.

Vergi Oncesi Kar N “

Milyon TL © YurtDis  YurtDisiOrani
Kiimiilatif — 6A2021 = . %”“

ﬁﬁ FAVOK 649 %59 "

Vergi Oncesi Kar 433 %4‘.

Not: Yurt disi operasyonlari Afrika santrallerinden olusmaktadir. Kuzey Kibris ile Irak ve Giircistan’a elektrik ticareti faaliyetleri yurt ici operasyonlarin igerisinde yer
almaktadir.



AFRIKA VE KIBRIS SANTRALLERINiIN DOViz BAZLI TARIFELERIYLE DESTEKLENEN PERFORMANS

Bolgesel Dagilim

S Rl Satis Hacmi (Gwsa) 265 5.469
Satis Fiyati (TL/MWsa) 1.616 485

I oo I

Kiimiilatif- 6A2021 UM Satis Hacmi (Gwsa) 467 10.980

Satig Fiyati (TL/MWSsa) 1.735 447

Not: Sirket verisidir. SPK finansallarinda uygulanan grup ici eliminasyonlar harigtir.
Satis hacmi verisinde net satislar baz alinmistir.
Yurt disi operasyonlar yalnizca Afrika santrallerinden olusmaktadir. Kuzey Kibris yurt ici operasyonlarin icerisinde yer almaktadir. 10



SATIS FiYATLARINDA GENEL TOPARLANMA

Satis Kanali Dagilimi

Satis Kanalina Gore Dagilim (6A21) Satis Kanalina Gore Fiyatlar (TL/MWsa)
Irak’a 294 GWsa ve
Glrcistan’a 103 GWsa 1.735
ihracat operasyonunu
da icermektedir.
1.515
1.031
%35 3.795
GWs 748
%57
136 6.228 373 363
GWS GWs 295 266 267 283
%1 . :
Kuzey Kibris BSM (Spot Iliskili Taraflar Tezgahusti&lkili Afrika
u Kuzey Kibris BSM (Spot Piyasa) Piyasa) An|a§ma|ar
iliskili Taraflar Tezgahiisti&ikili Anlasmalar
6A21 6A20

m Afrika

Not: Sirket verisidir.
SPK finansallarinda uygulanan grup igi eliminasyonlar harigtir.
Satis hacmi verisinde net satislar baz alinmistir. 11






YURT iCi KURULU GUCUN COGUNLUGU DOGAL GAZ SANTRALLERINDEN OLUSMAKTA... YURT i Ci

Bir Bakista Yurt I¢i Operasyonlar KURULU
GUC
1.470 MW

Bolu-Goyniik
270 MW

' 4

Dogal Gaz (2 santral)
1.047 MW

. Akaryakit (1 santral)
153 MW

Linyit (1 santral)
270 MW

153 MW
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TURKIYE ENERJI TALEBININ %1’iNi KARSILAYAN LiNYIT SANTRALI

Bolu Goynilik Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Linyit Komuru

Kurulu Giig: 270 MW

Uretim Hacmi (Briit): 1.059 GWs (6A21)
Kapasite Kullanim Orani: %90 (6A21)
Kapasite Odemesi: 36 Milyon TL (6A21)
EUAS Fiyati: 416 TL/MWsa (2C21)

%30 Spot %70 EUAS

Satis Dagilimu:

EUAS vs Spot Elektrik Fiyatlari (TL/MWsa)
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m EUAS Fiyatlari
Kaynak: EPIAS

Ortalama Spot Elektrik Fiyatlar

Bolu Goyniik Termik
Enerji Santrali
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* Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali, satislarinin
%70’ini dolar kuruna ve enflasyon oranina gore
ceyreksel olarak belirlenen fiyatlarla EUAS’a
yapmistir.

* Santral ayrica ¢evre mevzuatina uyum sayesinde %3
oraninda ek tesvikten faydalanmaktadir.

* Bolu Goynilik Termik Enerji Santrali, 24 Eylil 2020
tarihinde Covid-19 Giivenli Uretim Merkezi
Sertifikasi almaya hak kazanmistir.

« EUAS’In 2021 yili 3. ¢eyrek fiyat1 461 TL/MWsa

olarak belirlenmistir.
14



OLUMLU FAALIYET ORTAMI NEDENIYLE ARTAN KAPASITE KULLANIM ORANI

Antalya Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Dogal Gaz
) Ali Metin Kazanca Antalya
Kurulu Giig: 900 MW Dogal Gaz Kombine
.. im Santrali
Uretim Hacmi (Briit): 2.455 GWs (6A21) Cewrim Santrag
Kapasite Odemesi: 46 Milyon TL (6A21)

Kapasite Kullanim Orani: %73 (6A21)

%59 verimlilikle ¢calisan baz yiik enerji santrali

Uretilen elektrigin % 88'i spot piyasaya satilirken kalan % 12 ise ikili anlasmalarla satilmistir.

2021 yiliilk alti ayda 46 Milyon TL lik kapasite 6demesi alinmistir.

Santralde kullanilan dogal gazin %75’i BOTAS tan %25’i 6zel sektorden tedarik edilerek optimizasyon saglanmaktadir.
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MARIJLARI DESTEKLEYEN DOLAR BAZLI KAPASITE ODEMELERI

Kuzey Kibris Santrali Temel Gostergeler

Enerji Kaynagi: Akaryakit

Kurulu Giig: 153 MW Kuzey Kibris Kalecik
Uretim Hacmi (Briit): 360 GWs Akaryakit Enerji Sangr

Kapasite Kullanim Orani: %54 M

Enerji Satis Anlagmasi Fiyati: 1.031 TL/MWsa (6A21)

Sozlesme Bitis Tarihi: 2024 (+3 yil uzatma opsiyonu)

* Kuzey Kibris Kalecik Akaryakit Enerji Santrali’nde 153 MW toplam kurulu giiciin 120 MW‘lik boliimii, ABD
Dolari bazh garantili kapasite bedeli kapsamindadir.

16






2017 YILINDAN BU YANA AFRIKA’DA FAALIZ...

AFRIKA
Bir Bakista Yurt Disi Operasyonlar TOPLAM

KURULU GUC
493 MW*

Madagaskar CTA-2 Santrali dahil degildir.

dagaskar

66 MW
CTA-2 ;

24 MW e



AFRIKA: GUCLU BUYUME POTANSIYELINE SAHIP CAZiP BiR PAZAR

Afrika’da Mevcut Pazar Durumu

Gana Madagaskar Mali

-

Niifus 30,4 milyon Niifus 27,0 milyon Niifus 19,7 milyon
Gayri Safi Yurt ici Hasila $ 67 milyar Gayri Safi Yurt ici Hasila $ 14 milyar Gayri Safi Yurt ici Haslila $ 18 milyar
Kisi Basina Gayri Safi Yurtici  $2.202 Kisi Basina Gayri Safi Yurtici  $522 Kisi Basina Gayri Safi Yurtici  $891
Haslla Haslila Hasila
Kurulu Gug 5043 MW Kurulu Gug 844 MW Kurulu Gug 630 MW
Enerji Tuketimi 16,2 milyar Enerji Tuketimi 1,8 milyar Enerji Tuketimi 3,4 milyar
Kwsa Kwsa Kwsa
533 KWsa 64,7 KWsa 168 KWsa

Enerji Tuketimi/Kisi Enerji Tuketimi/Kisi Enerji Tuketimi/Kisi

Kaynak: Worldbank (2019 verileri) 19



UZUN VADELIi YATIRIM ViZYONU

Gana Temel Gostergeler

* Agustos 2017’de imzalanan 6,5 yillik enerji satis anlagsmasina
gore Gana Akaryakit Enerji Santrali’'nde 370 MW kurulu giiciin
332 MW’1 ABD Dolari cinsinden garantili kapasite bedeli
kapsamindadir

INSAAT 9,5 AYDA TAMAMLANDI

|
* Santral ayrica spot piyasaya yaptigi satislardan da gelir elde
etmektedir
* Santralin motorlarinin ¢ift yakita (dogal gaz/akaryakit) Gana Akaryakit
donlstmiine iliskin yatirimlar devam etmektedir Enerji Santrali

* Gana Cumbhuriyeti’nden alacaklar A+ dereceli bir banka olan
Abu Dhabi Commercial Bank tarafindan 75 milyon USD’lik
teminat mektubu ile garanti altina alinmistir

* Nakit bazda yapilan yatirim Haziran 2018 itibariyla (1 yildan
az sirede) geri donmiistiir

20



MADAGASKAR’DA ENERJi SANTRALI SAHiBi VE iSLETMECISI...

Madagaskar Temel Gostergeler

* Eyliil 2017°de Madagaskar’in resmi elektrik ve su sirketi iNSAAT 7/ AYDA TAMAMLANDI

e

Jirama ile imzalanan 20 yil siireli enerji satis anlasmasina gore =F
Madagaskar Akaryakit Enerji Santrali’'nde 66 MW kurulu
gliciin 60 MW’1 ABD Dolari cinsinden garantili kapasite bedeli
kapsamindadir

* Jirama'ya ait Madagaskar CTA-2 Akaryakit Enerji Santrali (24 ’
MW) ise Ocak 2024 tarihine kadar Aksa Enerji tarafindan
isletilecektir Madagaskar Akaryakit

Enerji Santrali

* Santralde Uretilen elektrik, ABD Dolari cinsinden garantili alim
anlasmasi kapsaminda Jirama’ya (CTA-2 Santrali sahibi)
satilmaktadir

* Arazi, yakit tedarigi, tim lisans ve yasal izinler Jirama tarafindan
saglanmaktadir

* Nakit bazda yapilan yatirim Subat 2018 itibariyla (1 yildan az
bir siirede) geri donmiistiir
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GARANTILi KAPASITE BEDELi 30 MW’DAN 50 MW’A YUKSELMISTIR

Mali Temel Gostergeler

 Ocak 2021’de Energie du Mali ile 3 yil siireyle yenilenen eneriji INSAAT 6 AYDA TAMM LANDI
satis anlagmasi ile Mali Akaryakit Enerji Santrali’'nde 40 MW iy
kurulu gliciin 30 MW’1 Euro cinsinden garantili kapasite ,’
bedeli kapsaminda yer almaktadir.

* Ocak 2021’de Mali Hiikiimeti ile olan s6zlesme 3 yilligina 20
MW ek kapasite ile uzatilmis olup , ek kapasitenin 17 MW’
Aksa Enerji tarafindan devreye alinmistir. 20 MW kurulu Mali Akaryakit
giiciin lirettigi elektrik de EDM tarafindan garantili kapasite Enerji Santrali
bedeli lizerinden Avro cinsinden satin alinacaktir.

* Arazi, yakit tedarigi, tiim lisans ve yasal izinler Energie du
Mali tarafindan saglanmaktadir
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OzBEKISTAN’DAKI 740 MW BUYUKLUGUNDEKiI SANTRAL YATIRIMLARI KADEMELiI OLARAK
DEVREYE ALINIYOR

Ozbekistan Enerji Bakanligi ile Ozbekistan’in baskenti Taskent’te 240 MW kurulu

glicte bir dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasi ve santralde liretilen
elektrigin garantili kapasite bedeli karsiliginda 25 yil boyunca satigini iceren

anlasma, Mayis 2020’de imzalanmstir.

20 Ocak 2021’de, yukarida belirtilen anlagsma, 230 MW kurulu giigte kapasite artisi
ile tadil edilmis olup, bu anlagmaya ilave olarak Buhara’da 270 MW kurulu giigte
dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasina yonelik ayri bir anlagsma
imzalanmigtir. Her iki anlagsma da santrallerde iiretilen elektrigin Amerikan Dolari
bazinda garantili kapasite bedeli karsiliginda 25 yil boyunca satigini icermektedir.

Santrallerin kurulmasi icin gerekli ekipmanin Aksa Enerji’nin mevcut santrallerinden
tasinacaktir. Bu stratejiile;

Disulk yatirim harcamasi

Enerji Giretiminde kullanilacak dogal gazin temini Ozbekistan’in gaz tedarik sirketi
Uztransgaz tarafindan saglanacaktir.

Duslk ticari risk
Tedarik icin nakit veya kredi ihtiyaci yok
Dogal gazin iletimi icin lojistik ihtiyaci yok

Depolama alanina ihtiyac yok

23



OCAK 2021’DE 100 MW KURULU GUCTEKiI SANTRALIN iSLETME HAKKI ALINDI

21 Ocak 2021 tarihinde, Aksa Enerji’nin %100 bagh
ortakhgi Aksa Energy Company Congo ile Kongo
Cumbhuriyeti arasinda Pointe - Noire sehrinde bulunan 50
MW kurulu giice sahip dogal gaz santralinin isletme
hakkina yonelik bir imtiyaz sozlesmesi imzalanmistir.

25 MW’lik kurulu giiciin 2021 yilinin son ¢eyreginde
devreye alinmasi planlanmaktadir.

Santralde kullanilacak dogal gazin Kongo Cumhuriyeti yerel
dogal gaz rezervlerinden tedarik edilmesi beklenmektedir.

Uretilen elektrigin mevcut iletim sistemi iizerinden
Demokratik Kongo Cumhuriyeti’ne ihrag edilmesi
planlanmaktadir.

24






AKSA ENERJI’DE SURDURULEBILIRLIK

SURDURULEBILIR BiR i$ MODELI

 Aksa Enerji, 2015 yilindan bu yana Borsa istanbul
Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer almaktadir.

* Sirket, giivenli bir gelecek icin Siirdiiriilebilir is
Modeli Sorumlulugu ile hareket etmektedir.

e Aksa Enerji, strdirilebilirlik yaklagimini “Cevresel
Surdiirilebilirlik”, “Calisanlar” ve “Toplumsal
Sorumluluk” basliklari altinda ele almaktadir.

CEVRESEL
e Aksa Enerji, 2017 yilindan bu yana Birlesmis Milletler SURDURULEBILIRLIK

Kiiresel ilkeler S6zlesmesi imzacisi olarak bu
sozlesmenin 10 ilkesiyle uyumlu olarak faaliyet
gostermeyi taahhit etmektedir.

26



AKSA ENERJI’DE SURDURULEBILIRLIK

SURDURULEBILIR KALKINMA AMACLARI'NIN TOPLUMSAL

7

TANESINE KATKIDA BULUNUYORUZ! CINSIYET ESITLIG

Sektorin onemli cevresel etkilerini tespit ederek
bu etkileri yonetmek, faaliyet bolgelerinde insan
haklari ve ¢alisan haklarina saygi ve toplumsal
kalkinmaya katki Sirket’in 6ncelikleri arasinda

yer almaktadir. INSANA YAKISIRIS 1 ESITSIZLIKLERIN 1 SORUMLU ORETIM

VEEKONOMIKBOYOME AZALTILMASI VETOKETIM
Aksa Enerji ayrica, faaliyetleriyle 2012 yilinda

A
Birlesmis Milletler Stirdurulebilirlik Konferansi /\/ ‘ — ’
kapsaminda ortaya ¢ikan Strdurulebilir Kalkinma ‘I
, . v
Amaclari’nin 7 tanesine de katkida
bulunmaktadir.

. . . . 5 1 IKLIM 16 BARIS, ADALET VE
Iklim degisikligine duyarli ve iklim degisikligiyle EYLEMI GOCLO KURUMLAR

miicadelede dnlemler talep eden sirketler e
tarafindan dlinyaya yapilan bir bildiri olan The 9

Trillion Tonne Communiqué’yi 2015 yilinda '

imzalayan Sirket, enerji yatirimlarini bu =
kapsamda sekillendirmektedir. 27







GELECEGE YONELiIK BEKLENTILER-2021

FINANSAL GOSTERGELER 2020 GERCEKLESEN DAGILIM 2021 BEKLENTILER
20%

<

80%

Net Satislar (MM TL) 7.231 ® Yurtici = Yurtdisi 7.750
66%
FAVOK (MM TL) 1.497 = Yurtici  ® Yurtdisi 1.764

7%

\

= Ozbekistan

Yatirim Harcamalari (MM TL) 255 x Afrika 1.575

Notlar:

(1) Yurtigi, Tlirkiye ve KKTC operasyonlarini icermektedir

(2) Ortalama spot elektrik fiyatlarinin 2021 yilinda %7 artmasi ve 300 TL/MWSs'e ulasmasi beklenmektedir

(3) Ortalama BOTAS gaz fiyatlarinin 2021 yilinda %3 artmasi ve ortalama 1.550 TL/1.000 m3’e ulasmasi beklenmektedir

(5) Ortalama EUAS ikili anlasma elektrik alim fiyatinin (Géyniik santrali icin) 2021 yilinda 420 TL /MWSs’e ulasmasi beklenmektedir (2020: 350 TL/MWs)

DAGILIM

'

73%
= Yurtici = Yurtdisi

.27%

= Yurtici = Yurtdis

73%

6%
14%

4

80%
= Ozbekistan ® Afrika = Tiirkiye

29



EK-2

Konsolide Ozet Gelir Tablosu

6A21 6A20 Yilhk Degisim
Hasilat 4.764 3.467 %37
Satislarin Maliyeti (3.859) (2.889) %34
Briit Kar 905 578 %57
Genel Yonetim Giderleri (47) (59) %-20
Pazarlama Giderleri (2) (1) %155
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 4 %173
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (16) (17) %-2
Esas Faaliyet Kari 851 505 %68
Deger DusUkIGgU Zararlari (11) (18) %-42
Finansman Gelirleri 119 206 %-42
Finansman Giderleri (280) (378) %-26
Vergi Oncesi Kar 680 315 %116
Vergi Giderleri (125) (24) %427
Ana Ortaklik Net Kan 488 222 %119

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar 30



EK-3

Konsolide Ozet Bilanco

6A21 2020 Yilsonundan bu yana
MM TL
Nakit ve Nakit Benzerleri 466 314 %48
Ticari Alacaklar 3.127 2.706 %16
Stoklar 155 138 %12
Toplam Donen Varliklar 5.242 3.464 %51
Maddi Duran Varliklar 6.430 5.655 %14
Maddi Olmayan Duran Varliklar 164 116 %42
Toplam Duran Varliklar 6.768 6.039 %12
Toplam Varlhiklar 12.009 9.503 %26
Toplam Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 4.241 3.298 %29
Toplam Uzun Vadeli Yukiimluliikler 2.223 1.580 %41
Odenmis Sermaye 613 613 ;
.. 5.545 4625 0
Ozkaynaklar ’ %20
Toplam Kaynaklar 12.009 9.503 %26

Kaynak: SPK Konsolide Mali Tablolar 12



EK-4

Hisse Senedi Performansi

i Aksa Enerji Hisse Senedi Fiyati (TL, Halka Arzdan 9 Eyliil 2021 tarihinde,

Bu Yana) halka arzdan bu yana en
yiiksek hisse senedi

1 fiyatina (14,94 TL)

y ulagilimistir.

Aksa Enerji piyasa degeri 2020 yilinda yillik bazda yaklasik %96 artarak 7,44 TL'ye ulasmistir. (Piyasa
Degeri 4,6 milyar TL)

2021 yilinda da bugtine kadar %84 artis gosteren piyasa degeri, 30 Eylil 2021 itibariyla 8,9 milyar TL'ye

ulasmistir.
32
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Pinar SAATCIOGLU
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+90 216 681 10 53
Riizgarlibahce Mh. Ozalp Cikmazi No:10 Kavacik / Beykoz, Istanbul



Bilgilendirme

Bu sunum sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, icerisinde Sirket yonetiminin gelecekteki bazi olaylara iliskin
mevcut gorislerini yansitan ileriye yonelik beyan ve ifadeler yer almaktadir. Bu beyanlarda yer alan beklenti ve 6ngoriiler,
makul olduguna inanilmakla birlikte, bir takim varsayimlara dayanmaktadir. Bu varsayimlarda meydana gelebilecek cesitli
degisiklik ve degiskenler, tahmin edilenlerden 6nemli dl¢tide farklilik gosterecek fiili sonuclara neden olabilir.

Aksa Enerji bu sunumda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hicbir beyan veya taahhitte
bulunmamaktadir. Sunum icerigindeki bilgiler 6nceden bildirim yapilmaksizin degistirilebilir. isbu sunum veya icerisinde
yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi yahut Aksa enerji paylarina/tahvillerine iliskin al-sat dnerisi degildir. isbu sunum ve/veya
icerisindeki bilgiler izinsiz olarak kopyalanamaz, ifsa edilemez veya dagitilamaz. Aksa Eneriji, ileriye donik beyanlar da
dahil olmak Uzere, isbu sunum icerisinde yer alan, acgikca veya Usti kapali olarak ifade edilen hicbir bir beyan veya ifadeye
ya da eksik bilgilere ya da paylasilan veya kullanima sunulan diger yazili ve sozli iletisimlere iliskin hi¢bir sorumluluk ve
mesuliyet kabul etmemektedir. isbu sunumun kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir zarardan Aksa Enerji veya
mudadrleri, yoneticileri, calisanlari veya Ugtinci sahislar hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.



