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30 Temmuz 2019 tarihinde Sirket merkezinde yapilan 2018 yilina iliskin Olagan Genel Kurul’da toplanti divanina
iletilen sorularin yatirimci bazinda cevaplari asagida paydaslarimizin bilgisine sunulmaktadir.

HASAN PAK

1. Birbirinden farkl onlarca finansal tablo ve kar/zarar rakami oldugu dikkate alindiginda
amortisman hesabinin yanhs yapiimasindan kaynaklandigi agiklanan bu birbirine benzemez
rakamlarin ortadan kaldiriilmasi ve yatirnmcilarin daha fazla yaniltilmasinin éniine gegilmesi
icin ne gibi tedbirler almistir?

Daha 6nce Mudurluk olarak gérevini siirdiiren butce birimi, CFO’ya bagl bir Direktorliik olarak yeniden
yapilandiriimis ve ekipteki calisan sayisi artirilarak ekip gliclendirilmistir. Genisletilen ekip icerisinde finansal
durum tablolarini hazirlayan uzmanlar disinda ayrica finansal kontrol ekibi de bulunmaktadir. Finansal durum
tablolarinin ve dipnotlarinin hazirlanmasi, mevzuatta belirtilen tarihler icerisinde zamaninda acgiklanmasi ve
yuakimlaliuklerimizin yerine getirilmesi konusunda gerekli tiim énlemler alinmaktadir.

2. Yanhs agiklanan kar /zarar rakamlari ve yanhs hesaplanan amortismanlar neden yanhs
hesaplanmistir ve hesaplama yapilirken nerede hata yapilmisgtir? Bu hata onlarca diizeltme
ve finansal tablo agiklamasina neden sebep olmustur?

Sirket’in 31.03.2018, 30.06.2018 ve 30.09.2018 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarinda sehven
yanlis hesaplanan amortismanlara iliskin gerekli dizeltmeler yapilarak finansal tablolar sinirli bagimsiz
denetimden gecirilmis ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar ile birlikte KAP’ta kamuya
aciklanmustir.

Yurt disi operasyonlarin maddi duran varliklarinin yeniden degerlenmis tutarinin tespitinde, degerleme
raporunda yer verilen fonksiyonel para birimi cinsinden tutarlar esas alinarak bu kapsamda 31.12.2017 tarihli
konsolide finansal tablolardan baslamak lizere, degerlemeye konu maddi duran varliklar ve bu varliklara
iliskin amortisman tutarlari finansal tablolarda diizeltilerek yayimlanmistir.

3. Yanhs agiklanan kar /zarar rakamlari yapilan yatirnmlarin ya da istiraklerin yeterince denetimi
ve kontrolii saglanamiyorsa bundan sonra nasil saglanacaktir?

Daha 6nce Midurluk olarak gérevini stirdiiren butce birimi, CFO’ya bagl bir Direktorliik olarak yeniden
yapilandiriimis ve ekipteki ¢alisan sayisi artirilarak ekip gliclendirilmistir. Genisletilen ekip icerisinde finansal
durum tablolarini hazirlayan uzmanlar disinda ayrica finansal kontrol ekibi de bulunmaktadir. Finansal durum
tablolarinin ve dipnotlarinin hazirlanmasi, mevzuatta belirtilen tarihler igerisinde zamaninda agiklanmasi ve
yukimlaliuklerimizin yerine getirilmesi konusunda gerekli tiim énlemler alinmaktadir.
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4.

Sirketiniz paylarina yatirnm yapan yatirnmcilarin yanhs hesapladiginiz amortismanlar ve kar
/zarar rakamlari nedeniyle sirasiyla her bir agiklamanizin dogru oldugunu varsayarak yaptigi
yatirnmlar nedeniyle ugradigi zararlan telafi etmeyi diigliniiyor musunuz ya da bu zararlan
nasil telafi edeceksiniz?

S6z konusu sirecte gerekli her tiirli 6nlemi alarak kanuni yikimluliklerini yerine getirmis olan Sirketimizin
ve Yonetim Kurulumuzun, ilgili déneme ait finansal tablolardaki sehven yapilan hatadan kaynaklandig iddia
edilen zararlara iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Yaptiginiz hatalar nedeniyle zarar ettirdiginiz yatirrmcilara bir tavsiyeniz olacak midir?

Sirketimizin, hisselerin fiyat performansi hakkinda yorum veya tavsiyede bulunmasi SPK Mevzuati ve
Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne aykiridir.

OSMAN SOYYIGIT

1.

2018 faaliyetleri ile ilgili blitgede ve mali iglerde kag kisi ¢aligsiyordu?

Daha 6nce mudurlik olarak gorevini stirdiren bltge birimi, CFO’ya bagh bir Direktorlik olarak yeniden
yapilandiriimis ve ekipteki ¢alisan sayisi 3 kisiden 6 kisiye, bugtin itibariyla da 7 kisiye ¢ikariimistir.

Yonetim kurulunda hig tek tek faaliyet raporlarini, mali tablolar okuyan oldu mu?

Mali isler tarafindan hazirlanan tiim mali tablolar ve faaliyet raporlari éncelikle CFO ve CEO tarafindan
kontrol edilir, Denetim Komitesi tarafindan onaylanir ve Yénetim Kurulu’na sunulur. Yonetim Kurulu’na
sunulan mali tablolar Bagimsiz Denetim firmasi tarafindan denetlenmekte ve makul glivence verilmektedir.

85-90 milyonluk kardan 12 milyona diisurtilmiis ve ben yatinmcei olarak su an bunlarla ilgili
kimseden hesap soramayacak miyim? Bu kadar denetimsizlik ve igguzarhgin cezasini ben mi
cekeceg@im?

Daha 6nce Midurluk olarak gérevini strdiiren butge birimi, CFO’ya bagl bir Direktorliik olarak yeniden
yapilandiriimis ve ekipteki ¢alisan sayisi artirilarak ekip gliclendirilmistir. Genisletilen ekip icerisinde finansal
durum tablolarini hazirlayan uzmanlar disinda ayrica finansal kontrol ekibi de bulunmaktadir. Finansal durum
tablolarinin ve dipnotlarinin hazirlanmasi ve mevzuatta belirtilen tarihler igcerisinde zamaninda
aciklanmasinda sorumluluk, Aksa Enerji Yonetim Kurulu’na ait olup, yiktmluliklerimizin yerine getirilmesi
konusunda gerekli tim 6nlemler alinmaktadir.

Gegtigimiz sene akil almaz yanhislar yaptiniz ge¢tigimiz donemde ve merak ettigim yine bu
sekilde yanliglar yapip cezasini ben ¢gekecek miyim yoksa onlemler alacak misiniz?

Daha 6nce Mudurluk olarak gérevini stirdiiren butce birimi, CFO’ya bagl bir Direktorliik olarak yeniden
yapilandiriimig ve ekipteki ¢alisan sayisi artirilarak ekip guglendirilmistir. Genisletilen ekip igerisinde finansal
durum tablolarini hazirlayan uzmanlar disinda ayrica finansal kontrol ekibi de bulunmaktadir. Finansal durum
tablolarinin ve dipnotlarinin hazirlanmasi, mevzuatta belirtilen tarihler igerisinde zamaninda agiklanmasi ve
yuktmlultuklerimizin yerine getirilmesi konusunda gerekli tim dnlemler alinmaktadir.

Raporlarinizda KPMG’nin imzasi var mali tablolarda, bunun sorumlusu onlar midir yoksa siz
misiniz? Yoksa her iki taraf da mi bundan sorumlu? Neden tekrar KPMG ile anlastiniz?

Mali tablolarin dogru sekilde hazirlanmasinin sorumlulugu Yénetim Kurulu’nda olup, denetimi ise bagimsiz
denetim sirketine aittir. 2019 yilinda Mali isler Departmani tamamen yeniden yapilandirildig igin, hem sirket
ekiplerinin hem denetim ekiplerinin yeni olmasinin risk olusturabilecegi 6ngoriilerek 2019 yilinda da KPMG
ile ilerlenmesine karar verilmistir. KPMG, SPK tarafindan onaylanan diinyanin dért bliyliik denetim
firmasindan biridir.



6. Ben 8:30’da aradim sirketi borsa daha agilmadan neden bir toplanti yapip diizeltmiyorsunuz?
Neden borsanin kapanigina kadar bekleniyor da aksam bir agiklama ve diizeltme yapiliyor?

Hata fark edildigi anda konuyla ilgili tiim ekipler hizla bir araya gelerek finansallarin tizerinden tek tek
gecmeye baglamistir. Sirketimizin yurt igi ve yurt disi bagh ortakliklarinin solo raporlamalari konsolide edildigi
icin bagh ortakliklara ait mizanlardan tek tek rakamlar ¢ekilmis olup amortisman giderinde hata yapildiginin
teyit edilmesi gerekmistir. Hatali rakamlarin tespit edilmesiyle beraber Kamuyu Aydinlatma Platformu’na
duyuru yapilmistir. Mizanlarin her baglh ortaklik igin tek tek kontrol edilmesi nedeniyle uzun bir siiregten
gecilmistir. Bu slire¢ sonunda Yénetim Kurulu acilen toplanarak atilacak adimlari belirlemis ve gerekli
diizeltmeler mimkiin olan en hizli sekilde (ertesi is glini seans acilisindan 6nce) kamuyla paylasiimistir.

7. Yatinrmci sunumunda 4.¢eyrek icin dogal gazdan uretim 200.000 MW. 1. Ceyrek 300.000 MW
ama 4. Geyrek 80 milyon FAVOK agikliyorsunuz 1. Ceyrek 38 milyon. Bu sekilde tahmin
yapmamiz zorlasiyor biz bunu bilemeyiz ki... Aksa Toptan altinda oradan aldiginiz FAVOK’ii
diger sirket altinda gosterebilirsiniz. En azindan neyin ne oldugunu gosterseniz biz de ona
gore cikarim yapsak...

Ceyrekler itibariyla paylasilan faaliyet raporlarimizda her santralin ayri ayri Gretimleri ve kapasite kullanim
oranlari paylasiimakla beraber santral bazli FAVOK rakami paylasiimamaktadir. Bununla beraber Genel
Kurul’da CFO’muz Nuri Tezel tarafindan bu bir 6nerinin ileriki donemler icin dikkate alinabilecegi
belirtilmistir.

8. Afrika igin gercgek planlariniz nedir?

Aksa Enerji olarak acil enerji ihtiyaci olan her tlkeyle gériismelerimiz devam etmektedir. Afrika, enerji
ihtiyacinin en yiksek oldugu cografyalardan biri olmakla beraber Sirketimiz acil enerji ihtiyaci olan tiim
cografyalarda hizmet vermek istemektedir. Sirketimizin stratejisi, portfoylimizde lisansi iptal edilmis olan
santraller ve atil durumdaki ekipmanlari kullanarak yeni yatirimlari minimum maliyetlerle yapmaktir.
Bulundugumuz llkelerde s6zlesmelerdeki siire uzatimlarina iliskin gériismeler devam etmektedir.
Neticelenen gorismeler tim paydaslarimiza Kamuyu Aydinlatma Platformu Gzerinden duyurulacaktir.

9. Gana’'daki spekiilasyonu kendiniz mi yarattiniz? 840 milyon tI'lik bir FAVOK beklentiniz var
2018'de, Subat ayinda agikladiniz, bunun iginde de Gana’da da s6zlesme uzatma diigiincemiz
var. Bundan dolayr Gana FAVOK’iimiiz diisecek, piyasa da ne bekliyor bdyle bir durumda
Gana’'da s6zlesme 10-15 yila ¢ikacak, spekiile etmis oluyorsunuz bu durumda.

Aksa Enerji’nin yurt disinda kurulu KKTC dahil tim enerji santrallerinin tarifeleri déviz cinsinden olup iki
bélimden olusmaktadir: ilk bélim, tlkeler adina enerji iiretmeye hazir sekilde emre amade kapasite
tutulmasini teminen, sabit getiri saglayan garantili alim (al-ya da-6de) tarifesidir. Tarifenin bu bélimu Glkenin
enerji ihtiyaci olup olmamasindan bagimsiz olarak kapasite 6demesi adi altinda her santral igin yapiimis
anlasmalarda belirtilen tutar tzerinden, enerji Uretilse de Uretilmese de alinan, garanti kapsamindaki sabit
Ucrettir. Tarifenin ikinci bolimdi ise ilgili santrallerde Uretilen enerjinin o Glke ile yapilan anlasmada doviz
bazli belirlenmis bir fiyattan satisini igermektedir. Tarifenin bu bolimu degisken bir gelir saglamaktadir.
Ulkelerin enerji ihtiyacina, mevsimsellige veya iilkelerdeki yenilenebilir enerji santrallerinin ¢alisma
miktarlarina gore santrallere génderilen Gretim emirleri degisiklik gostermektedir.

Yukarida detaylandirilan tarife cercevesinde, Gana Akaryakit Enerji Santrali’nin 2018 yili FAVOK beklentisi 11
Mayis 2017 tarihinde santral henliz 192 MW kurulu giice ulasmisken verilmis olup acil enerji ihtiyaci olan bu
Glkenin santrali tam kapasite ile kullanacagi 6ng6riilmistir. Bununla beraber, Gana santralinin beklentilerini
de iceren konsolide 2018 yil sonu Sirket beklentisi 14 Mart 2018 tarihinde verilirken o zamana kadar
gerceklesen Uretim emirlerinin Sirketimizin beklentisinin altinda kaldig1 gériilmis ve buna istinaden lretim
rakamlari beklentisi revize edilmistir. 2018 yili icinde Gana kontratinin siiresinin de uzatilmasi gindemde
oldugu icin slire uzatimi kaynakli tarifenin ilk bolimiinde meydana gelebilecek revizyon da tahminlere
yansitilmistir,



10. Antalya ve Goyniikteki kapasite 6demeleri ile ilgili bilgi verir misiniz?

Santrallerimiz 2019 yili basindan Temmuz ayi sonuna kadar toplam 65.717.384 TL kapasite 6demesi almistir.

EMRE AYCAN

1. Gana'da biitge goriismeleri var, Al ya da Ode anlagmalari var ve yeni gelen bakanlar bunlarin

surdurilebilir olmadigini séyluyorlar Gana basinini takip ediyorum. Bu anlagmalar bizim igin
¢ok zararh biz bunlan surdiirmek istemiyoruz diye agiklamalarda bulunuluyor. Uzatma
karsiliginda sizden bir indirim bekleyebilirler bu durumda. Degil mi?

Gana ile yaptigimiz 6,5 yillik anlasmamiz kapsamindaki mevcut tarifeler gegerliligini korumaktadir. Gana’da
sire uzatimina yonelik gorismeler olmakla beraber Gana Parlamentosu tarafindan onayli anlasmamizin
mevcut durumunda bir degisiklik bulunmamaktadir.

Victoria Oil kendi kamu aydinlatma platformlarina AKSA Eneriji ile Kamerun’da 150 MW’lik bir
anlagma yapacagiz diye bir agiklama yapti ve hisselerinde ciddi bir yiikselis oldu. Biz niye
bunu goremiyoruz kendi hissemizde? Neden KAP’ta siz de paylagsmiyorsunuz? Neden bizi
yeterince bilgilendirmiyorsunuz? Bu hissedeki en biiyiik problem yeni yatirnmei gelmiyor
olmasi... Olanlar da sikismis durumda...

Aksa Enerji, Kamerun’da 150 MW kurulu giicte dogal gaz kaynakl enerji Gretimi projesi gelistirmek lzere
Kamerun Su Kaynaklari ve Enerji Bakanhgi (MINEE) ile 12 ay sireli bir 6n mutabakat anlasmasi, Victoria Oil &
Gas PIc’nin %100 baglh ortakligi olan Gaz du Cameroun S.A. ile ise dogal gaz alimina y6nelik baglayici olmayan
bir protokol imzalamistir.

Sirketimiz, tim cografyalarda yapilan ve yapilacak goriismelerde olasi rekabeti artirmamak ve nihai
kontratlar imzalanip yatirim kararlari verilmeden yatirimcilarimizi yaniltmamak amaciyla duyuru
yapmamaktadir. Ek olarak, heniiz Kamerun’da enerji santrali kurulumu ve eneriji satisi anlasmamiz
bulunmamaktadir. Bu nedenle kamuya duyurulmasi gereken bir agiklamamiz bulunmamaktadir.

22 Ekim 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’na da konuyla ilgili bildirim yapilmistir.

HAMZA iL

1.

2.

Dunyanin birgok lilkesinde igsletmesi bulunan Borsa sirketlerinin birgogu, Genel Kurullarini
Mart ayi igerisinde tamamladiklan halde, Aksa’nin Temmuz ayi sonunda Genel Kurul
yapmasinin nedenleri nelerdir?

Mali tablolarin agiklama tarihinde uzatma hakki kullanilmis olup finansallarimiz 18 Mart tarihinde kamuya
actklanmistir. SPK Mevzuati'na gore genel kurul ¢agri stiregleri g6z 6nline alindiginda 2018 yili Olagan Genel
Kurulu'nun teknik olarak 11 Nisan tarihinden 6nce yapilmasi mimkin degildi. Bununla beraber gérev siresi
biten yonetim kurulu lyelerinin degisikligi ve yeni atamalarin yapilmasi gerekliligi nedeniyle genel kurulumuz
Nisan ayinda yapilamamistir.

Aksa Enerji cari donemde konsolide olarak 150 milyon TL kar elde etmis, bunun 26 milyon
TL’sinin ana ortakhga kalan 124 milyonunun ise kontrol digi ortaklara (yabancilara) ait
oldugu gelir tablosunda belirtilmigtir. Buna gore yabanci ortaklarin kar paylar 124 milyon
oldugundan bu sirketlerin yaklasik olarak 450-500 milyon dolayinda kar ettigi, ancak
konsolideye dahil edilen Aksa’nin diger i¢ sirketlerinin zarar etmesi nedeniyle, ana ortakhgin
karinin 26 milyona dustiugu ortadadir. Bu zararlar hangi i¢ sirketlerden gelmistir? Oysa sirket
Subat ayi igerisinde KAP’a yaptigi duyuruda, Ana sirketin vergi dairesine 334 milyon kar
beyan ettigini belirtmistir. Beyan edilen bu kar hangi sirketlere aittir? Bu kan ¢ikaran sirket
biinyesinde hangi santraller bulunmaktadir? Bu karlar konsolide bilangoda nasil zarara
donilismiistiir?



Vergi Usul Kanunu’na (VUK) gére hazirlanip Vergi Dairesi’ne bildirilen kar, sadece Aksa Enerji Uretim A.S.’nin
solo olarak hazirlanan mali tablolaridir. Aksa Enerji’nin solo mali tablolarinda sadece Aksa Enerji icinde
kurulan Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali bulunmaktadir. Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda konsolide olarak agiklanan Aksa Enerji ve Bagh Ortakliklari mali tablolari ise Sermaye Piyasasi
Kurulu Mevzuati kapsaminda hazirlanan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun
sekilde hazirlanmaktadir. Konsolide hazirlanan bu tablo iginde ise Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz
Kombine Cevrim Santrali de dahil olmak {izere tiim yurt ici ve yurt disi santraller bulunmaktadir. iki farkli
mevzuata gore hazirlanan mali tablolar muhasebe standartlari ve uygulamalari agisindan farkliliklar igcerdigi
ve VUK mali tablolari solo, SPK mali tablolari ise konsolide hazirlandigi icin kullanilan metoda gore farkh kar
rakamlari ortaya ¢ikmaktadir.

Sirketin, SPK’nin belirledigi siire igerisinde bilangosunu agiklamadigi, ek siire aldigi, yine
SPK’nin talimati lizerine ge¢mis birkag donem bilangosunu diizelttigi malumlarinizdir. Ancak
bu diizeltmelerin hangi noktalarda yapildigi, yani gerekgeleri agiklanmamistir. Ozetle bu
dizeltmelerin temel nedenleri nelerdir?

Sirket’in 31.03.2018, 30.06.2018 ve 30.09.2018 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarinda sehven
yanlis hesaplanan amortismanlara iliskin gerekli dizeltmeler yapilarak finansal tablolar sinirli bagimsiz
denetimden gegirilmis ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar ile birlikte KAP’ta kamuya
actklanmustir.

Yurt disi operasyonlarin maddi duran varliklarinin yeniden degerlenmis tutarinin tespitinde, degerleme
raporunda yer verilen fonksiyonel para birimi cinsinden tutarlar esas alinmis ve bu kapsamda 31.12.2017
tarihli konsolide finansal tablolardan baslamak lizere, degerlemeye konu maddi duran varliklar ve bu
varliklara iliskin amortisman tutarlari finansal tablolarda dizeltilerek yayimlanmistir.

12 Kasim 2018, 22 Subat 2019, 7 Mart 2019 tarihlerinde diizeltmelerle ilgili Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurular yapilmistir.

2017 yihinda ¢eyrek donemler itibariyla amortisman ve itfa paylan sirasiyla 43, 103, 163, 224
milyon iken; cari yilda yine sirasiyla 90, 194, 309, 394 milyon TL'ye yiikselmistir. Yani
amortismanlar yaklasik olarak %100 dolayinda yiikselmistir. Bu artisin nedeni
anlasilamamistir. Oysa 2017 yili igerisinde bir hidroelektrik, 5-6 RES satisi gergeklestirilmis,
dolayisiyla 260-270 milyon ABD dolari tutar dolayinda sabit kiymet elden ¢ikarilmigtir. Buna
gore amortismanlarin diigsmesi gerekirken aksine artmigtir. 2018 yilinda sirketin, 4.6 milyar
TL satig, 735 milyon briit kadar, 150 milyon net déonem kar elde ettigi, bu karin 124
milyonunun kontrol giicii olmayan paylara, 26 milyon ise ana ortakliga ait oldugu
malumlarinizdir. KAP’a yaptiginiz yatirnnmci sunumunda ve ayrica yaptiginiz bildirimlerde,
sirketin konsolide karinin 150 milyon TL oldugunu araci kurumlarin degerlendirmelerinde
bunun kasten 26 milyon TL olarak yer verdikleri belirtilmis ve elestiri konusu yapiimistir.
Anlasilan o ki, gerek FAVOK ve gerekse konsolide kar degerlendirmeleriniz hatalidir. Bu
konuda soyleyecekleriniz nelerdir?

31 Aralik 2017 tarihinde konsolide bazda tiim duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi, 2018
yilinda yurt disi santrallerinin anlasmada belirlenen kurulu gliclin tamamina ulagsmis olmasi, yeni alinan duran
varlklar ve duran varliklara ait amortismanlarin déviz cinsinden olmasi sebebiyle amortisman rakaminda
artis olmustur.

Yenilenebilir portfoy satisinin gergeklestirilmis olmasiyla beraber, Tirkiye’de kurulu sirketlerimizdeki

finansman maliyetleri (kur farklari da dahil olmak (zere), konsolide bazda ana ortaklik paylarinin dismesine
sebep olmaktadir. Finansman maliyeti, agirlikh olarak Bolu Géynik’{in proje kredisinden kaynaklanmaktadir.
Finansallarimizda net kar ve FAVOK rakami kontrol giicii olmayan paylar da dahil olmak iizere verilmektedir.



Yatirimci sunumlarimizda net konsolide kar gosterilmekte olup bundan sonraki dénemlerde azinlik ve ana
ortaklik paylari da ayrica gosterilecektir. Bununla beraber kontrol giicii olmayan paylara ait kar ayni sayfada
gelir tablosunun altinda ayrica paylasiimaktadir.

Sirketin faaliyet raporundan ve yatirnmeci sunumundan anlasildigina gore, cari yildaki elektrik
satisimiz 13,4 milyar KWsa iken, yurt igi tiretimimiz 4.789 milyon KWsa (2.767 + 190 + 15 +
1.717). Aradaki 8.600 KWsa (yaklasik) hangi kanallardan temin edilmektedir? Bunun karhihga
etkisi ne kadardir?

Ceyrekler itibariyla agiklanan faaliyet raporlarimizda da belirtildigi Gizere 2018 yil sonu tedarik ve satis
kanallarina ait detaylar asagida bilgilerinize sunulmustur.

Tedarik Kanallari (GWSs) 31.12.2018 31.12.2017

Uretim Miktar 6.446 7.420
Yat: Yik Atma Talimati 216 1.770
Sistem Alig Miktar (SAM) 5.053 2,949
OTC Alimlan 2.417 5.889
TOPLAM 14.132 18.028
Satig Kanallan (GWs) 31.12.2018  31.12.2017

Yekdem - 431
Otc ve Ikili Anlasmalar 3.737 3.685
Sisteme Bakis (BSM) 9.081 9.309
Kibris 704 708
lligkili Dagitim Sirketleri 610 2.819
TOPLAM 14.132 18.028

2018 yilinda Aksa Enerji'nin yurt ici santrallerden gergeklestirdigi toplam elektrik satis hacmi, RES ve HES
santrallerinin satilmig olmasi ve piyasa dinamiklerinin degismesi nedeniyle dnceki yila gbre %17 azalarak 17
milyar KWsa’ten 13,4 milyar KWsa’e gerilemistir. Bununla beraber, portfoydeki santrallerin esnek ve etkin
yonetimi ile ylikselen fiyatlar sayesinde 2018 yili cirosu %30 artis ile 4,7 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.
2018 yilinda Tirk Lirasi’'nda yasanan deger kaybinin 6zellikle Agustos ayindan itibaren dogal gaz maliyetlerine
yansimasi nedeniyle spot piyasa elektrik fiyatlari biyik artis gostermistir. Daha 6nceki yillarda spot piyasa
fiyatlarinin diisiik ve dalgali seyretmesi sebebiyle lirettigi enerjiyi agirhikli olarak ikili anlasmalarla satan Aksa
Enerji, 2018 yilinda belirledigi risk yonetim prensipleri dogrultusunda ikili anlasma miktarini 6nceki yillara
kiyasla distik tutmustur.

2018 yilinda yurt icinde 13,4 milyar KWsa satis hacmine ulasan Aksa Eneriji, bu satislarin biylk bolimind
spot piyasaya yapilan satislar cergevesinde gergeklestirmistir. Ayni zamanda santral yonetimini titizlikle
yapan Sirket, santrallerini agirlikli olarak spot eneriji fiyati ile dogal gaz maliyeti oraninin en optimumda
oldugu glin ve saatlerde ¢alismasini planlayarak karlihg 6n planda tutan bir strateji izlemistir.

Artan dogal gaz maliyetlerinin yurt ici santrallerin enerji satislarindan elde edilen kar marjlarini baskilamasina
ragmen, 2018 yilinin basindan beri 12 ay boyunca faaliyet gosteren Afrika ve KKTC enerji santrallerinin
yiiksek kar marjlari FAVOK ve net kar lizerinde olumlu etki yaratmistir. Aksa Enerji, 2018 yilinda Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Kar'ini (FAVOK) %110 artirarak 1.033 milyon TL'ye yiikseltmis ve yili 150 milyon
TL net kar ile kapatmistir.

Yatinmci sunumundan anlasildigina gore, satiglarin %28’i ikili anlagmalar ve OTC’ye, %5’i ise
grup sirketlerine yapilmigtir. ikili anlagmalar yillik yapildigindan, bu satiglarin ortalama
fiyatinin 182-184 TL oldugu belirtilmistir. Oysa spot piyasa fiyatlari bunun ¢ok listiinde
gerceklestigi icin, bu uygulamadan dogan sirket kaybi yaklasik olarak ne kadardir?

Spot piyasa fiyatlarinin ylkselisiyle beraber grup sirketlerine yaptigi satislar ile ikili anlasma ve OTC
piyasasina yaptigi satislari ciddi 6lclide azaltan Sirketimiz, son ¢eyrekte grup sirketlerine enerji satisi
yapmamistir.

OTC ve ikili anlagmalar, uzun sireli sabit ylk ve sabit fiyat ile yapilmakta olup santrallerin ¢alismasi igin
gerekli yik miktarlarinin olusmasini saglamaktadir. Spot piyasada ise fiyatlar arz talep durumuna bagli saatlik



olarak piyasa tarafindan belirlenmektedir. ikili anlasmalarla ayakta tutulan santrallerde spot piyasada
fiyatlarin yiksek oldugu saatlerde yik artirimi yapilirken, fiyatlarin diistik oldugu saatlerde ise yik atimi
yapilarak tretim ve karlilik optimize edilmektedir.

Antalya ve Manisa dogal gaz santrallerinde bir kisim kapasite lisansinin dusiriildtagi
aciklanmigtir. Bunun ne kadar tasarruf sagladigini séyleyebilir misiniz?

26 Ekim 2018 tarihli KAP duyurumuzda belirtildigi Gzere Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali'nin lisansi iptal edilen Gretim blogunun 2018 yilinda fiili Gretime katkisi olmamistir. Ayni
sekilde Manisa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali 2018 yili icinde sadece %6 kapasite ile galismis olup
santralin toplam yurt i¢i Uretimimiz igindeki payi sadece %1,6’dIr.

Her iki santraldeki lisans iptalleri ile beraber ilgili kurulu glglerin karsiligi sistem kullanim bedelleri iptal
tarihinden itibaren 6denmemekte olup santrallerin sabit giderleri de azaltilarak sirketimize tasarruf
saglanmaktadir.

Antalya santrali i¢in alinan kapasite 6demesi ne kadardir? Ayni sekilde yurt digi santralleri
icin ongoriilen elektrik bedeli ile kapasite uUcretlerinden bahseder misiniz?

Santralimiz 2019 yili basindan Temmuz ayi sonuna kadar toplam 35.354.004 TL kapasite 6demesi almistir.

Aksa Enerji’nin yurt disinda kurulu KKTC dahil tim enerji santralleri ile Madagaskar adina bes yil siire ile
isletilen CTA-2 Akaryakit Enerji Santrali’nin tarifeleri déviz cinsinden olup iki bélimden olusmaktadir:

ilk bélim, tlkeler adina enerji liretmeye hazir sekilde emre amade kapasite tutulmasini teminen, sabit getiri
saglayan garantili alim (al-ya da-6de) tarifesidir. Tarifenin bu bélimu Glkenin enerji ihtiyaci olup
olmamasindan bagimsiz olarak kapasite 6demesi adi altinda her santral icin yapilmis anlasmalarda belirtilen
tutar Gzerinden, enerji Uretilse de Uretilmese de alinan, garanti kapsamindaki sabit tcrettir. Tarifenin ikinci
bolimdi ise ilgili santrallerde Uretilen enerjinin o Ulke ile yapilan anlasmada doviz bazli belirlenmis bir fiyattan
satisini icermektedir. Ulkelerin eneriji ihtiyacina, mevsimsellige veya lilkelerdeki yenilenebilir enerji
santrallerinin ¢alisma miktarlarina gore santrallere génderilen Gretim emirleri degisiklik gostermektedir.
Tarifenin bu bolimu degisken bir gelir saglamaktadir.

Yurt disindaki santrallerimizin tarifeleri ticari sir niteliginde oldugu icin kapasite 6demesine iligkin tarife
tutarimiz kamuyla paylagilmamaktadir.

lligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, énceki dénem 9 milyon TL iken, cari yilda bunun
174 milyon TL'ye yiikseldigi goruilmektedir. Bunun grup sirketine verilis nedeni nedir?

Agustos ay! iginde s6z konusu olan iliskili taraftan ticari olmayan alacak, vade farkiyla beraber Kasim 2018
icinde 6denmis ve kapatilmistir. Bu, siireklilik arz eden bir islem degildir.



